A CONTA DA ELEICAO

A divida
em pausa?

O que muda quando a promessa é suspender juros
e amortizagoes durante uma investigacao

Programa oficial do TSE, consulta em 24 set. 2026
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A promessa

Edmilson Costa propoe
investigar a origem da
divida

e suspender juros e amortizacoes durante a
investigacao.

O programa também fala em reestruturar o passivo e

trocar titulos por papéis de longo prazo. Sao etapas
diferentes.

TSE, programa do PCB, p. 4
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A escala

R$ 9,298

trilhoes

Estoque da Divida Publica Federal em julho de
2026.

R$ 85,53 bilhoes

foi a apropriacao de juros no més.

R$ 65,14 bilhoes

foi o resgate liquido, nao a amortizacao bruta.

Tesouro Nacional, RMD de julho, divulgado em 26 ago. 2026



A CONTA DA ELEICAO

Quem carrega os titulos

Instituicoes financeiras 31,34%
Previdéncia 22,73%
Fundos de investimento 22,23%
Investidores estrangeiros 9,82%

A suspensao alcancaria uma cadeia doméstica de bancos,
fundos e previdéncia. O efeito nao fica restrito ao credor
externo.

Tesouro Nacional, composicdo da DPMFi em julho de 2026
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Amortizacao nao é
economia automatica

Grande parte dos vencimentos é refinanciada
com novas emissdes. Somar todo pagamento
bruto como se fosse recurso livre superestima o
caiXxa gue apareceria.

O ponto decisivo

Sem acesso a novas emissoes, o0 Tesouro precisaria de
outra fonte imediata para rolar vencimentos e
financiar o déficit.

Anélise editorial com base no RMD e no conceito de refinanciamento
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O programa nao define

® prazo da investigacao

® quais titulos seriam alcancados

® tratamento de bancos, fundos e previdéncia
® fonte de liquidez durante a suspensao

® regra de troca pelos novos titulos

Falta de detalhe nao prova impossibilidade. Ela reduz a
evidéncia disponivel para testar a execucao integral.

Corte documental: programa oficial disponivel em 24 set. 2026
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Execucao em 4 anos

2/10

VERMELHO

A investigacao pode comecar, mas a suspensao
integral e a reestruturacao nao tém escopo,
financiamento nem mecanismo de transicao.

Juridica 0 | Financiamento 0 | Administracdo 1 | Técnica e
economia O | Cronograma 1

Nota provisoéria, confianca baixa. Avaliacao editorial, ndo
probabilidade estatistica.

Fontes: TSE e Tesouro Nacional, consulta em 24 set. 2026



