A CONTA DA ELEICAO

R$ 751,3 bilhoes de
meta nao sao execucao

A Nova Industria Brasil ampliou o volume disponivel. A
conta eleitoral exige separar meta, aprovacao,
contratacao e desembolso.

R$ 384,2 bi

aprovados no recorte do BNDES, 95,5% da meta prépria do
banco. Aprovacao ainda nao mede resultado econémico.

Fontes: BNDES, MDIC e TSE. Corte: 27/09/2026.
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A CONTA DA ELEICAO

A meta mudou de escala

R$ 300 hi

previsao original de apoio a neoindustrializacao entre 2023 e
2026.

R$ 751,3 bi

meta conjunta atual apds a entrada de outros bancos publicos
e ajustes institucionais.

O crescimento do teto mostra capacidade de
mobilizacao. Nao informa, sozinho, quanto ja chegou
aos projetos.

Fonte: Painel do Plano Mais Producao, BNDES.
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A CONTA DA ELEICAO

Quem compoe
bilhoes

BNDES

Caixa

Banco do Brasil

Finep

BNB

BASA

Embrapii

os RS 751,3

R$ 402,5 bi
R$ 118,5 bi
R$ 101,0 bi
R$ 89,1 bi
R$ 24,8 bi
R$ 14,4 bi

R$ 1,0 bi

Somar metas institucionais é diferente de somar

desembolsos efetivos.

Fonte: Painel do Plano Mais Producao, BNDES.
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A CONTA DA ELEICAO

O BNDES esta perto da
propria meta

95,5%

R$ 384,2 bilhoes aprovados sobre meta de R$ 402,5
bilhoes.

R$ 371,6 bi R$ 12,6 bi

renda fixa renda variavel

Calculo proprio: 384,2 + 402,5. Diferenca nominal para a
meta do banco: R$ 18,3 bilhoes.

Fonte: BNDES. Valores exibidos no painel em 27/09/2026.
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A CONTA DA ELEICAO

Aprovacao nao e
desembolso

O proprio BNDES afirma que o painel mede
esforco institucional na aprovacao de
projetos, nao a efetividade da politica
publica.

A sequéncia correta é: disponibilidade de recursos,
aprovacao, contratacao, desembolso, investimento
concluido e resultado economico.

A lista publica de operacoes contratadas no painel tem
corte em 31 de dezembro de 2025. Ela nao autoriza
tratar todo o valor aprovado como dinheiro ja
investido.

Fonte: Painel do Plano Mais Producao, BNDES.
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A CONTA DA ELEICAO

O que isso diz sobre a
promessa de Lula

O programa eleitoral propoe fortalecer a Nova Industria
Brasil. A politica, os bancos e as linhas de crédito ja
existem, o que reduz o risco de implantacao institucional.

O que falta no novo ciclo

Volume adicional para 2027 a 2030. Custo
fiscal por instrumento. Metas anuais de
desembolso. Indicadores de produtividade,
investimento e conteudo tecnologico.

A execucao passada sustenta capacidade administrativa.
Nao substitui o orcamento nem as metas do proximo

imaindato.
Fontes: programa de Lula no TSE, p. 48 a 52, e BNDES.
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A CONTA DA ELEICAO

Execucao em quatro anos

® 8/10

VERDE CLARO, NOTA PROVISORIA

A arquitetura juridica, financeira e administrativa ja opera.
A nota nao chega a nove porque faltam custo incremental,
metas anuais e prova de resultado para o novo mandato.

Método: 2 +2+2+1+1=8

Juridico e legislativo 2. Financiamento 2. Capacidade administrativa
2. CondicOes técnicas e econémicas 1. Cronograma 1.

Confianca média. Avaliacao editorial, ndo probabilidade estatistica.

Fontes: TSE, BNDES e MDIC.
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