DO MUNDO AO BRASIL

China cresce menos
Nno horizonte

O efeito no Brasil passa por demanda,
precos de commodities e cambio. Nao é
automatico.

EXTERIOR BRASIL

China Commodities

Fontes: OCDE, 22/09/2026. Data de corte: 24/09/2026.
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O dado é uma projecao

A OCDE estima desaceleracao gradual do PIB chinés.
Isso nao significa recessao nem queda ja observada
nas compras do Brasil.

2025 2026 2027

5,0% 4,5% 4,2%

Variacao anual do PIB real. 2025 é resultado citado pela OCDE;
2026 e 2027 sao projecgoes.

Fonte: OECD Economic Outlook, Interim Report, 22/09/2026.
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O caminho até o Brasil

EXTERIOR

Crescimento chines mais lento

PRECO E VOLUME

Demanda por minério, soja, petroleo e
celulose

BRASIL

Receita exportadora, investimento, frete
e arrecadacao

Mecanismo editorial. Ndo representa estimativa de perda para o Brasil.
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Os setores nao reagem igual

Mineracao

mais sensivel a investimento, construgcao e aco na China

Agronegocio
depende também de safra, estoques, clima e substituicao de
fornecedores

Petroleo e celulose

respondem a mercados globais, contratos e capacidade de
oferta

Menor crescimento chinés nao determina sozinho
menor receita. Preco e quantidade podem andar em
direcoes diferentes.

Fontes: OCDE, 03/06/2026 e 22/09/2026; Comex Stat, consulta em 24/09/2026.
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Ativos e empresas

A projecao altera o risco percebido, nao comprova
uma reacao isolada de mercado.

Receita em dolar pode cair com precos ou volumes menores

Cambio um real mais fraco pode amortecer a receita
em reais
Investimento projetos marginais podem ser adiados se a

demanda esperada recuar

Acoes e crédito refletem também custos, divida, producao e
expectativas locais

Nao ha recomendacao de compra ou venda. Data de corte: 24/09/2026.
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E 0 consumidor?

O repasse é indireto e pode levar meses.

Canal de baixa

Commodities mais baratas podem aliviar insumos,
combustiveis e alguns alimentos.

Canal de compensacao

Cambio mais fraco, contratos, tributos e margens
podem reduzir ou inverter o alivio.

Analise de transmissao, ndo previsao de preco ao consumidor.
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O que os dados permitem dizer

A China continua crescendo, mas em ritmo menor.
Para o Brasil, a exposicao maior esta no valor
exportado e no investimento ligado a commodities.

O que ainda nao esta provado

Nao ha relagcao automatica entre a nova projecao e
uma cotacao especifica, nem estimativa oficial de
perda para o Brasil.

Sinais a acompanhar

Importacoes chinesas, precos de minério, soja e petroéleo,
cambio e volume exportado pelo Brasil.

Fontes: OCDE; IBGE; Comex Stat. Data de corte: 24/09/2026.
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