DO MUNDO AO BRASIL

FED SOBE JUROS

Quem paga em ddlar no
Brasil sente primeiro

EXTERIOR

3,75% a 4,00%

faixa dos Fed Funds apds alta de 0,25 ponto

CEEN

Fontes: Federal Reserve, 16/09/2026; Banco Central do Brasil
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EXTERIOR

O Fed elevou a faixa de
juros em 0,25 ponto
percentual

O que foi decidido

A faixa passou de 3,50% a 3,75% para 3,75% a
4,00%. A votacao foi unanime.

Inflacao ainda elevada, segundo o comunicado.

CEEN

Fonte: FOMC, comunicado de 16/09/2026
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A CONEXAO

Juro do Fed

referéncia em dolar

Captacao

taxa base mais spread

I

Protecao cambial
custo e prazo do hedge

I

Brasil
caixa, investimento e preco

Mecanismo econdmico, nao atribuicdo de preco diario

CEN
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SIMULACAO

Uma divida flutuante de
US$ 100 milhoes

US$ 100 milhoes x 0,25%

US$ 250 mil

de juros adicionais por ano

Nao é gasto observado de uma empresa. E a diferenca
mecanica se toda a alta alcancar o contrato.

CEEN

Calculo préprio. Hipotese estatica, sem spread, hedge, taxas ou amortizacao
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BRASIL

Quem fica mais exposto

MAIS EXPOSTO AMORTECEDORES
® Divida com taxa ® Receita em ddlar
flutuante

¢ Hedge contratado

® Receita em reais .
LEVERIPE

® |[mportador sem

orotecio ® Caixa e prazo longos

® Renovacao proxima

CEEN

Fonte de contexto brasileiro: Estatisticas do Setor Externo, BCB
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DO CAIXA AO PRECO

O repasse ao consumidor
nao é automatico

Horas ou dias ativos e custo de hedge podem se
ajustar

Semanas ou meses contratos e estoques sao renovados
Depois insumo importado pode chegar ao

preco final

O real pode compensar ou ampliar o choque.
Margens, demanda e concorréncia também
importam.

CEEN

Defasagens variam por contrato, estogue, cambio, tributos e concorréncia
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LEITURA FINAL

Juro americano maior
aperta primeiro o
financiamento em ddlar

O efeito no Brasil depende de trés

perguntas:
® A divida é fixa ou flutuante?

® H3 receita em délar ou hedge?

® Quando o contrato sera renovado?

A decisao do Fed cria pressao, mas nao prova sozinha a
causa de qualquer movimento didrio do délar, da bolsa
ou dos precos.

CEEN

Fontes completas e links no artigo. Data de corte: 22/09/2026



