A CONTA DA ELEICAO

CREDITO AOS
ESTADOS

R$ 5 bilhoes a mais de limite nao
significam R$ 5 bilhoes em obras.

LIMITE #= CONTRATO =# DESEMBOLSO

A diferenca é central para avaliar o efeito fiscal e o uso
eleitoral do anuncio.

Corte: 30 set. 2026 | BC, Resolugcées CMN 5.339 e 5.342




A CONTA DA ELEICAO

O que mudou

O CMN ampliou o limite global de 2026 em duas
reunioes extraordindrias.

2780 4 R$ 3 bi

Resolucao CMN 5.339

1457 4 R$ 2 bi

Resolucao CMN 5.342

O teto do anexo passou de R$ 23,625 bilhoes, em
fevereiro, para R$ 28,625 bilhoes, em setembro.

Fonte: Banco Central, normas publicadas em 31 ago. e 15 set. 2026




A CONTA DA ELEICAO

O dado contratado

2026 ate 29 set.

R$ 52,5 bi

2025 inteiro

R$ 47,2 bi

Sao periodos diferentes. A diferenca nominal
é R$ 5,3 bilhoes, mas nao calculamos taxa de
crescimento nem atribuimos causalidade
eleitoral.

Fonte complementar: Folha, 30 set. 2026, com extracdo do Cadip em 29 set.




A CONTA DA ELEICAO

Cinco etapas

(:) LIMITE

CMN abre espaco regulatorio

APROVACAO

ente obtém autorizacoes

CONTRATO

operacao entra no Cadip

LIBERACAO

banco desembolsa parcelas

EXECUCAO

governo paga a obra ou servigo

@ O 0

Método: distincdo entre regra, registro contratual, caixa e execucdo
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Efeito economico

Possivel ganho

Mais capacidade de financiar infraestrutura, mobilidade,
saneamento e equipamentos.

Risco fiscal

O empréstimo cria divida. Quando o recurso vira
investimento, a despesa pressiona o resultado primario.

Defasagem

O desembolso pode ocorrer por parcelas e a execucao
pode atravessar dois ou mais anos.

Contexto fiscal: divida bruta de 82,9% do PIB em ago. 2026, segundo o BC




A CONTA DA ELEICAO

O que os dados provam

FATO DOCUMENTADO

O limite regulatorio cresceu R$ 5 bilhoes e
o valor nominal contratado em 2026 ja
superou o total de 2025.

O QUE NAO PROVAM

Que todo o valor foi desembolsado, que
virou obra ou que a proximidade da eleicao
explica sozinha as decisoes.

Leitura editorial: a transparéncia precisa
acompanhar contrato, liberacao e execucao,
nao apenas o teto autorizado.

Fontes: bcb.gov.br | dadosabertos.bcb.gov.br | Folha, 30 set. 2026




